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Conjuntura
Mercado — Abril

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacao mensal
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Curva de juros locais
Variagcao em abril

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL

=3 MINISTERIO DA
/ \ TesouroNAcioNAL FAZENDA - -

uuuuuuuuuuuuuuuuu

Em abril, perspectivas
de um acordo entre
EUA e Ira reduziram a
aversao ao risco, com
recuperacao de
mercados emergentes.

A curva de juros local
apresentou volatilidade
ao longo do més,
reagindo
principalmente a
incertezas no cenario
externo.

Relatério Mensal da
Divida Publica



Leiloes Realizados
Abril

Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leil6es tradicionais, por benchmark

- ITN24 LTN48 LTN72 NTN-F10 NTN-BS5 NTN-B 40
Data do Leildo N .
meses meses meses danos danos danos
ANBIMA 28/12/23  9,71%  9,93% 10,36%  5,22%  5,49%
ANBIMA 31/12/24  15,97% 15,89% 15,75% 15,21%  7,89%  7,44%
ANBIMA 31/12/25  13,28% 13,49% 13,73% 13,76% 7.74%  7,16%
ANBIMA 31/03/26  13,72%  13,86% 14,00% 14,04% 7.77%  7,22%
:Ezruﬁfﬁ' T TR T T T T T AR T T T T T TTT T
109/04/26 13,74%  13,87% =
11a/0a/26 7,60% i
116/04/26 13,33%  13,45% 13,77% I
:23_.-'04_.-"26 13,62%  13,73% :
128/04/26 7,76%  7,12% :
B0/0af26 _ _ ___ 1372% 1380% __  13ge% . ___
ANBIMA 30f04/26  13,68%  13,76% 13,82% 13,87% 7.77%  7,13%

*A= taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
volatilidade, refletindo
incertezas no cendrio
geopolitico externo.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Abril/2026

(RS bi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

DPF
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Em abril, as emissoes da
DPF somaram RS 229,96
bilhGes e os resgates,
RS 146,01 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 112,89 bilhdes
remunerados por taxa
flutuante, RS 65,72 bilhdes
de prefixados, e RS 22,45
bilhoes atrelados a indice
de precos.

Vencimento de LTN:
RS 129,25 bilhdes.

Emissoes de Euro em abril:
RS 28,87 bilhdes.

Emissao liquida da DPF em
abril: RS 89,95 bilhdes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2026

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
9.700,0 10.300,0

Dez/25 Mar/26 Abr/26 Variagao
mensal
DPF 8.635,1 8.633,4 100% 164,8
Estoque da DPF ) . -
(R$ bi) Prefixado 1.9040 1.881,9 21% -47,1
Anexo 2.4 indice de Precos 2.239,5 2.302,5 27% 51,5
Taxa Flutuante 4.166,7 4.118,6 49% 156,4
Cambio 324,9 330,5 4% 4,0
DPMFi 8.309,0 8.301,8 96% 160,6
DPFe 326,1 331,6 4% 4,2
300 327,6
200
100 164,8 163,2

RS Bilhdes

] ws

o

-200
Abr/26

M Emissdo Liquida Juros Apropriados

Acumulado no Ano

Variagao DPF

Principais fatores de
variacao da DPF
Abril/2026

(RS bi)

Anexo 2.9

Estoque DPF: RS 8,80
trilhdes. Aumento de

RS 164,82 bilhdes (1,91%)
em relacdo a margo.

Estoque de Flutuante
cresceu 3,80% em relacao
ao més anterior
principalmente a emissao
liquida de RS 110,31
bilhoes.

Em 2026, até abril, a
apropriacao de juros da
DPF alcancou o montante
de RS 327,60 bilhdes.
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Estoque da DPF
Composicao

Indicadores PAF 2026
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo
Prefixado 21%
indice de Pregos 23%
Taxa Flutuante 46%
Cambio 3%

Mdximo
25%
27%
50%

7%

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4
38% 3,8% 3,8%

H

27,0% 25,9% 26,7% 26,8%

B4,8% o
4 28,998 7,0% 26,5% 21,8748 0,9%

M Taxa Flutuante

36% 4,0% 41% 51% 50% 45% 41% 4,8%

4,4% 4,4% 4,3% 49% 53% 4.2%
| | a = [ H H

34,5% 34,9%
29,3% 303% 29,8%

33,9%
28,3%

32,5%
31,8% 29,6%

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
Mar/26
Abr/26

W Prefixado Indice Pregos
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Os grupos Flutuante e
indice de Prego
apresentaram aumento
nas suas participacgoes
para, respectivamente,
48,59% e 26,76%, em
abril.

O grupo Prefixado teve
sua participag¢ao reduzida
para 20,85% do estoque
da DPF.
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Perfil de Vencimentos da DPF AN

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 7
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar/26 abr/26 E ©
HAté 12meses HDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —eo—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2026 Indicadores PAF 2026
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
18,0 22,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Reduc¢ao da participagao dos vencimentos em 12 meses, de 19,52% para 18,99%.
Aumento do Prazo Médio da DPF, de 4,10 anos para 4,12 anos.
Prazo Médio de Emissao da DPMFi: Queda de 6,41 anos para 5,26 anos.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
- 12
Custo médio do 0
estoque da DPF e Taxa i o
Selicacumuladosem = .
12 meses A
Anexo 4.2 e Site Bacen
2
0
N ANOON<TETTININOOONNOONMIOTODODOOAddAT AN NN TN WDN O
T A A A A A A A A A AT A" AN AN AN AN AN AN ANANANANANANANNAN
E>>B???EEEEEEDEB??EEEEEEEEEBE?EEEE
E3LWNE3 R 3L>FE3 TIPSR E3 283283 L
Custo DPF DPMFi - ==-Selic IPCA
2022 2023 2024 2025 Mar/26 Abr/26
CME CME CME CME CME Taxa IV‘Ieclla Variagao Média CME
Custo médio das de Emissdao do Indexador
emissoes em oferta DPMFi 12,1 11,62 11,04 13,81 13,92 14,08
publica da DPMFi LTN 123 11,38 11,20 14,00 13,65 13,58 0,00 13,58
acumulado em NTN-F 11,9 11,36 11,39 14,18 13,67 13,61 0,00 13,61
12 meses (% a.a.) NTN-B 98 928 11,23 11,07 12,10 7,47 5,16 13,01
Anexo 4.3 NTN-B1 - - 11,21 10,53 12,14 7,16 5,60 13,17
LFT 13,3 13,04 10,94 14,85 14,98 0,10 14,84 14,96
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
12,20% a.a., em margo,
para 12,22% a.a., em abril.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses apresentou
ampliacao para 13,01%
a.a., em abril.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: reducado para
-6,39% a.a., em aburil.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: crescimento para
em 14,08% a.a. entre
margo e abril.
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

Anexo 6.1
9,33 . .
2.000 877 8,81 8,91 A reserva de liquidez
8,57 ! ’ ~
1.800 apresentou elevacdo, em
3 termos nominais, de
1.600 G

23,28%, passando de

RS 885,42 bilhdes, em
marco, para RS 1.091,52
bilhoes, em abril.
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Programa Tesouro Direto

15,0 14,8 Vendas no més de
I 12.0 RS 8,55 bilhdes e
Emissdese o5 11,0 rbc?ls:?tes de RS 3,39
’ ilhGes.

Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi) Emissao liquida de
Anexol5 RS 5,16 bilhdes em abril.
2,8 2,9 2,8 - g
1o Titulo mais demandado:
abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr2s | 1€s0Ur0 Selic (55,44%)
- issdio Liauid Estoque: RS 241,29
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida bilhﬁes, aumento de
3,36% em relagao a
233.405 241.287 margo.
213.240
T Eslt)?ql:e Titulos indexados a
esouro(R;re f; L inflagdo representam
A m 51,06% do estoque do TD.
nexo 1.5

107.000 119.904 123.194

26.904 28.194 29.275
dez/25 mar/26 abr/26

B Prefixados M Indexados a Inflagio ™ Selic e Total Retasrio wensal 2 DIMITY | 10
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Abril/2026
Anexo 1.5 — Balango do TD
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Numero de Investidores
Ativos (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD
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Operagdes até RS 5 mil
responderam por 78,00%
das compras do TD.

N2 de investidores ativos:
3,47 milhoes (variacao de
16,36% nos ultimos 12
meses).
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Programa Tesouro Direto

TESOURO RESERVA

* Lancamento oficial em 11/05/2026;

Isento de oscilacdes de preco (sem marcacao a mercado);

Atributos principais:
 Rende Taxa Selic Over
o 24/7 (01h00 até 23h59)

e RS 1,00
e Seguranca soberana

Vendas acumuladas de RS 1,1 bilhdo (até 22/05/26)*;

* Dados disponiveis em tesourotransparente.gov.br
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Programa Tesouro Direto - OLITEF

A OLITEF é a Olimpiada do Tesouro Direto de Educagao Financeira (OLITEF),
uma iniciativa nacional gratuita para estudantes da Educacdo Basica.

Aberta a escolas publicas e particulares de todo o Brasil. Podem participar
estudantes do 62 ano do Ensino Fundamental até o 32 ano do Ensino Médio,
incluindo Educagao de Jovens e Adultos (EJA).

i

1.755.186

Alunos

Numeros da edi¢do de 2025

Inscricdes da edicdo 2026 abertas até 1° de setembro no site
www.olitef.com.br

::::::::::::::

uuuuuuuuuuuuuuuuuu

Objetivos principais:
Educar, engajar e
empoderar.

Beneficios: capacitar e
valorizar professores;
fortalecer a comunidade
escolar; ampliar o
conhecimento financeiro
dos alunos.

Relatério Mensal da
Divida Publica RM D 13



Conjuntura
Mercado — Maio

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

15,0%
14,5%

14,0% )

N 11,52% Chile A (49 bps)
I :55% PeruBBB (73 bps)

7,28% México BBB (94 bps)
6,35% Colémbia BB+ (220 bps)

5,73% Brasil BB (126 bps)

—’--—---——-—---—---—---
- En en = o

Curva de juros locais

13,5%

= ==26/05/2026
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30/04/2026

Fonte: Bloomberg
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Em maio, a incerteza
sobre a resoluc¢ao do
conflito entre EUA e Ir3,
combinada a expectativa
de juros reais mais
elevados nos EUA, elevou
a aversao ao risco, com
impacto negativo sobre
mercados emergentes.

Em mais um més
marcado pela
volatilidade, a curva de
juros local ganhou
inclinagao, refletindo
expectativas em relacao
a politica monetaria, em
contexto de tensdes no
cendrio geopolitico
externo.

Relatério Mensal da
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Gestao da Divida
Emissoes — Maio

Tabela - Oferta Publica - RS bilhdes

Flutuante Prefixado Indice de Total
Precos
abr-26 107,26 64,61 19,82 191,68
mai-26 97,05 27,49 14,62 139,17
*Até 26/05/2026.
Tabela - Oferta Publica - Participacdo Relativa (%)
Flutuante Prefixado Indice de Total
Precos
abr-26 56,0% 33,7% 10,3% 100,0%
mai-26 69,7% 19,8% 10,5% 100,0%

*Até 26/05/2026.

uuuuuuuuuuuuuu

Em maio, a aversao ao
risco, decorrente do
ambiente externo,
contribuiu para manter
maior apetite dos
investidores por titulos
flutuantes.
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